
 

 

 
空头统领 非农或令金银再次承压 

2014-06-02 
 

【非农攻略】因为 5 月份金银价格承压大幅下行，所以市场目前空头情绪非常浓厚， 

投资者持观望和抛售态度的较多。整个 5 月份金价下跌了近 3%，跌幅为 2014 年的最 
大。考虑到 6 月份和 7 月份一向是金银价格偏空的月份，如果本周非农一旦录得向好， 
那么金银价格或可能进一步承压下行。 

 
黄金同期走势 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

从过去两年的走势来看，每年的 6 月份都是金价承压下行调整的月份，今年也不例外。 
以往，6 月 2 日前后，金价便开始了下行修正，主要是因为：（1）6 月份第一周非农 数
据公布向好，金价偏于承压；（2）6 月份为交易淡季，市场倾向于离场观望。以上 两个

原因，构成了 6 月份走势的主流：盘整中偏于下行。 
 

而且历史经验告诉我们，每年 6 月份的盘整下行周期，一般持续一个月之久，反弹趋 
势往往发生在 6 月底和 7 月份初，真正意义上的持稳反弹，实际是发生在 8 月份。所 
以，投资者需要对 6-7 月份的金价走势做好偏空准备。 

 
加上，美国数据预期向好，那么金价承压的概率进一步加大。所以，提醒投资者在未 
来两个月内不要盲目看多。根据笔者以往的研究和行业认识，中国的投资者倾向于买 
多，而不善于卖空。因此，对行情的一个合理认识，以及投资计划的完善和自我心理 
因素的管控，都是未来 2 个月的重点。尤其是，非农数据录得接连向好时，更需要以 
上三个投资因素的合理搭配。 

1650 
 
1630 1600 

1610 1550 

1590 1500 

1570 
1450 

1550 
1400 

1530 
1350 

1510 
 
1490 1300 

1470 1250 

1450 1200 
5/26 6/2 6/9 6/16    6/23    6/30 7/7 7/14    7/21    7/28 8/4 

2012 2013 月份 

1620 1626 1621 1620 

1592 1599 1603 
1590 

1579 1585 
1569 

1391 1380 1388 

1322 
1295 1309 1314 

1280 1295 

1227 1215 

美
元

/盎
司

 

美
元

/盎
司

 

http://www.igoldhk.com/�
http://800.igoldhk.com/chat/chatClient/chatbox.jsp?companyID=299&jid=-1&configID=1&enterurl=http://www.igoldhk.com/contact_us.html�
http://www.igoldhk.com/opentrueaccount.html�
http://www.igoldhk.com/college.html�
http://www.igoldhk.com/openDemoAccount.html�


 

 

 
非农走势现状 

 
预期 6 月份公布的非农数据或仍旧高于过去一年的平均值 17 万，不过可能会低于 5 月 
份公布的 28.8 万。因为 5 月份的数据增幅较大，所以 6 月份不太可能有太大的涨幅。 
不过考虑到投资者的偏空情绪，只要非农数据录得高于 20 万，那么金价则会偏向于承 
压下行。 

 
ADP 对非农的参考价值 

 
目前市场对 ADP 私营企业预估值为 21.8 万，对非农的预估值也在 21.8 万。根据以往 的

经验，当 ADP 预估值较高时，那么随后发布的非农则偏于上涨，即最终公布的非农 

万 美国非农就业人数增加值 
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数据或可能更高。因此，这也进一步给金价的走势带来了下行压力。另外，本周美国 
制造业 PMI 值均录得在高位浮动，显示制造业处于扩张趋势，单周初请失业救济金人 
数也在下降，这些都暗示了非农最终可能录得较高。 

 
综上所述，金价在 6 月份非农公布的前后，或继续偏空。且一旦非农录得高于 20 万， 
那么金价大幅下跌至 1223 美元线附近。每次非农公布的时候，金价在当周的振幅平均 
都在 20 – 30 美元区间。由于本周金价开盘在 1245 美元线附近，所以依照以上区间 
推断，金价本周的低位支撑或在 1223 美元线附近。 

 
另外，金价开盘后在周三 ADP 数据公布的震荡，也非常重要，对周五贵金属市场的走 
势有很强的指导意义。因此，希望投资者密切关注周三 ADP 数据的公布，以及当时金 
价的走势。 
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